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A. ZUSAMMENFASSUNG

Die European Power Exchange (EPEX SPOT) begri3t die Méglichkeit, an der vom Bundesministerium fir
Wirtschaft und Energie ermdglichten Diskussion Uber das zukinftige Strommarktdesign teilzunehmen. Die
EPEX SPOT betreibt die Strom-Spotmaérkte fiir Deutschland, Frankreich, Osterreich und die Schweiz (Day-
Ahead und Intraday). Diese Lander machen zusammen mehr als ein Drittel des europaischen Stromver-
brauchs aus. EPEX SPOT ist eine Gesellschaft europdischen Rechts (Societas Europaea) mit Sitz in Paris
und Niederlassungen in Leipzig, Bern und Wien. Uber 220 Unternehmen aus Europa sind an der Strom-
bdrse aktiv, an der im Jahr 2014 tber 382 TWh gehandelt wurden.

Gerne nimmt EPEX SPOT zu den Eckpunkten Stellung, welche direkt oder indirekt den borslichen Strom-
spothandel betreffen. Dazu gehéren insbesondere die im Grinbuch genannten ,Sowieso“-MalRnahmen.
Diese sind unumganglich, jedoch weniger naheliegend als die lassige Terminologie vermuten lasst. Die er-
folgreiche Umsetzung der ,Sowieso“-MalRhahmen hangt maf3geblich von der Bewaltigung langjahrig be-
stehender Verwerfungen im Strommarkt ab: das Spannungsfeld zwischen nationalen und européischen
Energiepolitiken muss geltdst werden; die marktbasierte Preisfindung muss gegenlber staatlich festgeleg-
ten Strompreisen bevorzugt werden; und schlieBlich missen die Strommarkte in Europa miteinander ver-

flochten und nicht weiter ,balkanisiert* werden.

In der vorliegenden Stellungnahme bewertet und expliziert die Europaische Strombérse EPEX SPOT die
~Sowieso“-Mallnahmen des Grinbuchs (Kapitel B). Dariliber hinaus werden einige Anmerkungen zur
Grundsatzentscheidung zwischen Strommarkt 2.0 und Kapazitatsmarkt formuliert (Kapitel C). Die Kernaus-

sagen der Stellungnahme sind untenstehend zusammengefasst.

FLEXIBILITAT MUSS ZUM ECKPFEILER DES ZUKUNFTIGEN STROMMARKTDESIGNS WERDEN

Bewertung der Kapitel 3 und 4.1 des Grinbuchs: EPEX SPOT unterstitzt nachdricklich die rasche Fertig-
stellung des europdischen Strombinnenmarktes, das effektivste Instrument zur Starkung der Versorgungs-
sicherheit. Dies umfasst die im Grinbuch aufgezeigte Weiterentwicklung hin zu einem ,Strommarkt 2.0“.
Dabei muss die zentrale Synchronisierungsaufgabe des Energy-Only-Marktes gestarkt werden. Versor-
gungssicherheit kann so in Deutschland tber Marktmechanismen und Flexibilitatsinstrumente sichergestellt
werden. Denn mit zunehmender Einspeisung aus erneuerbaren Energiequellen muss Flexibilitat zum Eck-
pfeiler des zukinftigen Strommarktdesigns werden. Kurzfristigen Spotmarkten kommt hierbei eine immer
zentraler werdende Rolle zu: die Day-Ahead-Marktkopplung Ubernimmt eine europaweite Optimierungs-
funktion, wéhrend flexible Intraday-Mérkte den Schlissel zur Marktintegration der erneuerbaren Energien
darstellen. Insbesondere Innovationen wie das Viertelstundenprodukt oder die Viertelstundenauktion er-
schlieBen die Flexibilitaét im Markt, vergiten diese Uber ein Marktpreissignal und reizen systemdienliches

Verhalten an.
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DAS MARKTPREISSIGNAL FUR ERZEUGER UND VERBRAUCHER MUSS GESTARKT WERDEN

Bewertung der Kapitel 4.1 und 9.1 (Option Strommarkt 2.0) des Grunbuchs: Fiinfzehn Jahre nach der Libe-
ralisierung des europdischen Strommarktes ist eine Starkung des Marktpreissignals dringend erforderlich.
Faire Strompreise kdnnen nur durch eine moglichst breite und transparente Zusammenfihrung von Ange-
bot und Nachfrage sichergestellt werden. Strompreise sollten infolgedessen auf dem europdischen Strom-
markt ermittelt, und nicht staatlich vorgeschrieben werden. Denn der Referenzpreis der Borse ist entschei-
dend fir einen effizient funktionierenden Strommarkt. Dazu zahlt das gelegentliche Auftreten von Knapp-
heitspreisen oder negativen Preisen. Beide liefern wesentliche Signale fiir den Markt, haben kaum Auswir-
kungen fur den Endkunden und sollten von der Politik zugelassen werden. Uberlegungen zur moglichen
Erhéhung der Preisobergrenze bedirfen hingegen weiterer eingehender Priifung. Nicht zuletzt missen

Markttransparenz und Marktintegritat weiterhin aktiv geférdert werden.

ERNEUERBARE ENERGIEN MUSSEN VOLLUMFANGLICH IN DEN MARKT INTEGRIERT UND DIE BI-
LANZKREISVERANTWORTUNG GEFORDERT WERDEN

Bewertung der Kapitel 3 und 4.2 des Grunbuchs: Erneuerbare Energien werden de facto seit Jahren in den
europaweit gekoppelten Stromspotmarkt integriert. Dieser ist weniger anfallig fur tages- oder jahreszeiten-
abhangige Schwankungen in der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien. Gerade die kurzfristigen
Day-Ahead- und Intraday-Markte haben sich in der ersten Phase der Energiewende zur Marktintegration
der erneuerbaren Energien bewahrt. Dies trifft sowohl auf die Vermarktung durch die Ubertragungsnetzbe-
treiber als auch auf die Direktvermarktung zu. Insbesondere im Rahmen der Direktvermarktung reagieren
erneuerbare Energien auf das Marktpreissignal und nehmen am Wettbewerb teil. Perspektivisch muss das
Strommarktdesign fur alle Marktteilnehmer die gleichen Rechte und Pflichten vorsehen. Dazu zahlt die Bi-
lanzkreisverantwortung, welche tber marktbasierte Férdermechanismen, neue Handelsprodukte und har-

monisierte Regelenergiemarkte geférdert werden muss.

NETZAUSBAU UND ERHALT DER EINHEITLICHEN PREISZONE SIND ,SOWOHL-ALS-AUCH"-
MARNAHMEN

Bewertung der Kapitel 5 und 6 des Griinbuchs: Wéahrend Netzausbau und Zuschnitt der Preiszonen in
Deutschland und Europa kontrovers diskutiert werden, stellt sich EPEX SPOT nachdriicklich hinter die
Forderungen des Griinbuchs. Mangelnder Netzausbau bedroht das Funktionieren des Strommarktes und
damit die Versorgungssicherheit. Und eine mdgliche Aufteilung der einheitlichen Strompreiszone stellt kei-
ne Alternative zum Netzausbau dar, sondern zieht in jedem Fall negative Auswirkungen nach sich. Aus
diesen Griinden mussen Netzausbau und Erhalt der einheitlichen Preiszone als ,Sowohl-als-auch* Maf3-

nahmen betrachtet werden.
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DIE EUROPAISCHE KOOPERATION MUSS WEITER INTENSIVIERT WERDEN

Bewertung des Kapitels 7 des Grunbuchs: Die Energiewende ist in Europa angekommen. Neben den Mit-
gliedsstaaten werden auch die européischen Institutionen vermehrt Impulse fir die Entwicklung des zu-
kunftigen Strommarktdesigns liefern. Denn ein gut funktionierender Strombinnenmarkt ist Grundvorausset-
zung fir jedwede Energiewende in Europa. Der Erfolg beruht folglich auf einer engen Abstimmung der
Energiepolitiken in Europa. Vertrauen und Investitionen in den Strommarkt von morgen werden ohne ein

stabiles Marktumfeld und einen vorhersehbaren rechtlichen Rahmen nicht realisierbar sein.

ANMERKUNGEN ZUR GRUNDSATZENTSCHEIDUNG: STROMMARKT 2.0 ODER KAPAZITATSMARKT

Bewertung der Kapitel 9.1 (Option Kapazitatsmarkt) und 9.2 des Grinbuchs: Im derzeitigen europaischen
Kontext bleibt die Grundsatzfrage ,Strommarkt 2.0 oder Kapazitatsmarkt* landerspezifisch. In Mitglieds-
staaten mit ausgereiften Energiemarkten ist eine Weiterentwicklung des Energy-Only-Marktes zu bevorzu-
gen. In Mitgliedsstaaten, in denen die ,Sowieso“-MaRnahmen nicht ausreichend oder umsetzbar waren,
kénnten komplementare Kapazitditsmechanismen eingefiihrt werden. Diese sollten marktbasiert, diskrimi-
nierungsfrei, grenziberschreitend koordiniert und Europa-kompatibel sein. Im konkreten Falle Deutsch-
lands herrscht weiterhin Uneinigkeit bei der Grundsatzfrage ,Strommarkt 2.0 oder Kapazitatsmarkt* — letzt-

lich wird es eine politische Antwort geben missen.
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B. BEWERTUNG UND AUSARBEITUNG DER
~SOWIESO“-MARNAHMEN

B.1. FLEXIBILITAT ALS ECKPFEILER DES ZUKUNFTIGEN STROM-
MARKTDESIGNS

EPEX SPOT unterstitzt den bereits eingeschlagenen W eg hin zu einem ,Strommarkt 2.0 . Die ra-
sche Fertigstellung des europaischen Strombinnenmarktes ist das effektivste Instrument zur Starkung der
Versorgungssicherheit. Es besteht Konsens, dass der Strommarkt sich in den letzten Jahren kontinuierlich
weiterentwickelt und grundsatzlich bewéhrt hat. Der Weg hin zum ,Strommarkt 2.0" ist bereits eingeschla-
gen, und muss vor dem Hintergrund der Transformation des Energiesystems konsequent weiterverfolgt
werden. Nur so kann Versorgungssicherheit Gber Marktmechanismen und Flexibilitatsinstrumente sicher-

gestellt werden.

Die zentrale Synchronisierungsaufgabe des Energy-Only-Marktes muss im zukinftigen Strom-
marktdesign gestarkt werden . Der ,Strommarkt 2.0“ muss zum Einen in seiner Einsatzfunktion bekréaftigt
werden: kurzfristige Preissignale an den gekoppelten Spotmarkten gleichen Stromerzeugung- und Ver-
brauch aus und organisieren europaweit den kosteneffizienten Kraftwerkseinsatz. Dartiber hinaus muss
der ,Strommarkt 2.0“ in seiner Vorhaltefunktion gestérkt werden: langfristige Preissignale und Absiche-
rungsmaglichkeiten am Terminmarkt schaffen Investitionen in Erzeugungskapazitdten und Nachfrageflexi-
bilitat.

Den kurzfristigen Spotméarkten kommt mit zunehmender Einspeisung aus erneuerbaren Energie-

quellen eine zentrale Rolle zu . Angebot und Nachfrage missen zu jedem Zeitpunkt des Tages ausgegli-
chen sein, um die Stabilitdt des Netzes zu garantieren. Strom ist zudem schwer zu speichern. Schlie3lich
ist die Nachfrage generell unelastisch, wahrend das Angebot aus erneuerbaren Energiequellen zuneh-
mend variabel und Uber lAngere Zeitraume schwerer prognostizierbar wird. Auf EPEX SPOTs Markten in
Deutschland, Osterreich, Frankreich und der Schweiz handeln Erzeuger, Versorger, industrielle GroRver-
braucher, Finanzinstitute und Ubertragungsnetzbetreiber daher vermehrt kurzfristig lieferbare Strommen-
gen. Entweder am Day-Ahead-Markt, der im Rahmen einer taglichen Auktion den Preis fur jede Stunde des
Folgetages bestimmt; oder am Intraday-Markt, der rund um die Uhr und bis zu 45 Minuten vor Lieferung

Gebote auf ihre Ausfiihrbarkeit Gberpruft und zusammenfihrt.
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Abbildung 1 — Stromhandel (links) und européaische Marktkopplung (rechts) als Pfeiler der Strom-Wertschépfungskette
Quelle: EPEX SPOT

Die europaische Marktkopplung bleibt der Grundbaust ein des zukinftigen Strommarktdesigns . Seit
langem ist der deutsche Strommarkt keine ,elektrische Insel“ mehr. Die Méarkte in Europa sind weitgehend
miteinander gekoppelt und wachsen immer weiter zusammen — sowohl physikalisch Uber die grenzuber-
schreitenden Stromnetze, als auch wirtschaftlich Gber die Kopplung der Strombérsen. Bereits 2006, lange
bevor das dritte Energiepaket in Kraft trat, fiihrten die Strombdrsen in enger Kooperation mit den Ubertra-

gungsnetzbetreibern die Marktkopplung in Frankreich, Belgien und den Niederlanden ein.

Im Jahre 2010 wurde die Marktkopplung auf Zentralwesteuropa (CWE) ausgeweitet, inklusive des deut-
schen und Osterreichischen Marktes. Nachdem die auf privatwirtschaftlicher Ebene erzielten Erfolge er-
kannt wurden, nahm sich der Européische Rat des Themas an. Gleichzeitig entwickelte die Agency for the
Cooperation of Energy Regulators (ACER) eine Roadmap zur regionalen Integration der Day-Ahead-
Méarkte in Europa. Ubertragungsnetzbetreiber und Stromspotbdrsen arbeiten seitdem Hand in Hand an der
Umsetzung dieser Roadmap, unter Begleitung der jeweiligen nationalen Energieregulierungsbehdrden.

Aktuell sind 19 Mitgliedsstaaten in Nordwest- und Sideuropa Teil der européaischen Marktkopplung, die seit
2014 erstmals auf der sogenannten ,Price Coupling of Regions“-Losung basiert (PCR). Damit wird Strom
heute in einem Markt gehandelt, der sich von der Algarve bis zum Nordkap erstreckt, und 85% des europé-

ischen Stromverbrauches abdeckt.

Parallel wurden mithilfe der European Power Exchange 2012 Tschechien, die Slowakei und Ungarn ge-
koppelt. Im November 2014 wurde diese Region unter dem Namen ,4M Market Coupling” um Rumanien

erweitert. Heute noch betreibt EPEX SPOT die Kopplung fir die lokalen Bérsen dieser vier Lander. Weitere
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regionale Marktkopplungsprojekte umfassen derzeit die ,Italian Borders Working Table* und ,Central Eas-
tern Europe”. Ersteres strebt die Kopplung der Lander rund um Italien an: drei von funf italienischen Gren-
zen wurden am 24. Februar 2015 gekoppelt (IT-FR, IT-AT, IT-SI). Letzteres arbeitet an einer Kopplung der
osteuropédischen Markte. Dariiber hinaus soll die lastflussbasierte Marktkopplung in Zentralwesteuropa,
auch bekannt unter dem Namen Flow-Based-Marktkopplung, den Ubertragungsnetzbetreibern ermdglichen
die grenziiberschreitenden Transportkapazitaten zu optimieren und dadurch die Versorgungssicherheit zu

erhéhen.

Mit der Einfuhrung der Marktkopplung ist es erstmals mdglich, Strom gemeinsam mit der grenziiberschrei-
tenden Kapazitét im Rahmen einer ,impliziten* Auktion zu handeln. Damit werden Grenzkuppelstellen voll
ausgelastet, der wirtschaftlich optimale Fluss des Stromes zwischen den Markten sichergestellt und durch
einen effizienten europaweiten Kraftwerkseinsatz die volkswirtschaftliche Wohlfahrt verbessert. Ein zuséatz-
licher Effekt der Marktkopplung ist die Annaherung der Preise zwischen gekoppelten Markten, die im Falle
ausreichender Grenzkapazitaten zur Preiskonvergenz, also der vollstandigen Angleichung von Preisen,
fuhrt. Zwischen Deutschland und Frankreich konvergierten die Preise z.B. in 51 Prozent aller Stunden des
Jahres 2014.
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Abbildung 2 - Preiskonvergenz zwischen Deutschland und Frankreich
Quelle: EPEX SPOT
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Flexible Intraday-Méarkte sind der Schlissel zur Mar  ktintegration der erneuerbaren Energien . Mit
dem Ausbau der fluktuierenden Erzeugung aus erneuerbaren Energiequellen weist der européische
Strommarkt einen erhdhten Bedarf an Flexibilitat auf. Vor diesem Hintergrund hat die Bérse sich in den
letzten Jahren darum bemdht, liquide Flexibilitatsméarkte zu etablieren. Schrittweise wurde der grenzuber-
schreitende Handel auf dem kontinuierlichen Intraday-Markt ausgebaut: seit Ende 2010 sind die deutschen
und franzosischen Markte miteinander gekoppelt, 2012 bzw. 2013 wurde dieses Gebiet auf Osterreich und
die Schweiz erweitert.

Der flexible Stromhandel an liquiden Intraday-Markten ist ein effizienter Weg zur kurzfristigen Marktintegra-
tion erneuerbarer Energien. Mithilfe des Rund-um-die-Uhr-Handels kdnnen Marktteiinehmer in Echtzeit
Prognosefehler korrigieren, auf unvorhergesehene Ereignisse reagieren und ihre Ausgleichsenergie redu-
zieren. Die dynamische Entwicklung der Handelsmengen auf den Intraday-Méarkten belegt diesen Erfolg:
diese haben sich in den letzten finf Jahren verzehnfacht.
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Abbildung 3 — Strommengen, die an den Intraday-Méarkten der EPEX SPOT gehandelt werden
Quelle: EPEX SPOT

Viertelstundenprodukte geben Flexibilitat einen Pre is und reizen systemdienliches Verhalten an

Die Européische Strombdrse nimmt fortlaufend Anpassungen am Produktdesign vor, um sowohl auf Be-
dirfnisse der Marktteilnehmer als auch auf veranderte regulatorische Rahmenbedingungen zu reagieren.
So bietet EPEX SPOT als erste Borse in Europa seit 2011 die Moglichkeit, Strom viertelstundenscharf am
deutschen Intraday-Markt zu handeln. Seit 2013 ist zudem der grenziiberschreitende Handel mit Viertel-
stundenprodukten zwischen Deutschland und der Schweiz mdglich. Es handelt sich um ein wertvolles In-
strument zum feineren Ausgleich von Angebot und Nachfrage. Das Preissignal fur Viertelstundenprodukte

gibt Flexibilitat einen marktbasierten Wert und bietet gleichzeitig Anreize zum systemdienlichen Verhalten.

Mehrere Kennzahlen untermauern die Tatsache, dass es sich bei Viertelstundenprodukten um einen zu-
kunftstrachtigen Markt handelt: seit Einfihrung im Jahr 2011 wurden etwa 10 TWh gehandelt; in den Jah-
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ren 2013 und 2014 haben sich die Handelsvolumina jeweils verdoppelt; der monatliche Durchschnitt be-
tragt derzeit rund eine halbe Terawattstunde; mit mehr als 50 aktiven Unternehmen verzeichnet der Vier-
telstundenhandel mittlerweile so viele Marktteilnehmer wie der Stundenhandel in 2012; schlief3lich stellt

das Viertelstundenprodukt bis zu 30 Prozent der monatlich gehandelten Mengen auf dem deutschen Intra-

day-Markt dar.
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Abbildung 5 - Vergleich des Preises von Stunden- und Viertelstundenprodukten
Quelle: EPEX SPOT
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Die Viertelstundenauktion bietet Marktteilnehmern e rweiterte Moglichkeiten zur Bewirtschaftung ih-

rer Bilanzkreise . Zusétzlich zum kontinuierlichen Handel fuhrte EPEX SPOT im Dezember 2014 die 15-
Minuten-Eroffungsauktion auf dem deutschen Intraday-Markt ein. Um 15 Uhr kénnen somit in einer Auktion
die 96 Viertelstunden des Folgetages gehandelt werden. Damit wird Bilanzkreisverantwortlichen eine zu-
satzliche Méglichkeit zur viertelstundenscharfen Bewirtschaftung von Erzeugungsrampen, Feinabstimmung
von Kundenportfolien und unterstiindlicher Korrektur von Prognose-Abweichungen geboten. Kleineren und
mittelgrolRen Unternehmen, die zuvor nicht zwangslaufig Zugang zum kontinuierlichen Intraday-Markt be-
salRen, wird die Teilnahme am Flexibilitts-Markt ermdglicht. Die neue Auktion ermdglicht zudem die Bil-
dung eines transparenten und robusten Referenzpreises fur Flexibilitdt, indem sie die Liquiditat zu Beginn
des Intraday-Prozesses bindelt ohne dabei Viertelstunden- mit Stundenprodukten zu vermengen. Die Vier-
telstundenauktion beruht auf dem robusten EUPHEMIA-Algorithmus, der sich in der europaweiten Day-

Ahead-Marktkopplung bewahrt hat und die korrekte Ausfiihrung der Gebotsmengen garantiert.

Kernaussagen —
Flexibilitat als Eckpfeiler des zukunftigen Stromma rktdesigns

EPEX SPOT unterstutzt nachdriicklich die rasche Fertigstellung des europaischen Strombinnenmarktes,
das effektivste Instrument zur Starkung der Versorgungssicherheit. Dies umfasst den im Grunbuch auf-
gezeigten und bereits eingeschlagenen Weg hin zu einem ,Strommarkt 2.0“. Versorgungssicherheit kann
so in Deutschland tiber Marktmechanismen und Flexibilitatsinstrumente sichergestellt werden. Denn mit
zunehmender Einspeisung aus erneuerbaren Energiequellen muss Flexibilitat zum Eckpfeiler des zu-
kunftigen Strommarktdesigns werden. Kurzfristigen Spotmarkten kommt hierbei eine immer zentraler
werdende Rolle zu: die Day-Ahead-Marktkopplung Gbernimmt eine europaweite Optimierungsfunktion,
wahrend flexible Intraday-Méarkte den Schlissel zur Marktintegration der erneuerbaren Energien darstel-
len. Insbesondere Innovationen wie das Viertelstundenprodukt oder die Viertelstundenauktion erschlie-
Ren die Flexibilitat im Markt, geben ihr einen marktbasierten Wert und reizen systemdienliches Verhalten

an.

12 EPEX SPOT - STELLUNGNAHME ZUM GRUNBUCH “EIN STROMMARKT FUR DIE ENERGIEWENDE"



EPEXSPOT

B.2. STARKUNG DES MARKTPREISSIGNALS

Funfzehn Jahre nach der Liberalisierung des europédi  schen Strommarktes ist eine Starkung des

Marktpreissignals dringend erforderlich . Auch 2015 bleibt der Strompreis fir Haushalte und Industrien
in den meisten europdischen Mitgliedstaaten reguliert. Und selbst in La&ndern wie Deutschland, in denen
der Strompreis sich am Markt bildet, stellt die wettbewerblich ermittelte Komponente weniger als ein Viertel
der Stromrechnung dar. Trotz Strommarktliberalisierung bleibt festzustellen, dass der Uberwiegende Anteil
staatlicher Abgaben weiter zunimmt, wahrend das Marktpreissignal fur Stromkunden an Bedeutung verliert.
Dies fuhrt zu einer widersprichlichen Situation: trotz sinkender Gro3handelspreise steigt die Stromrech-

nung.

Niedrige Stromkosten in Zeiten fundamentaler Veranderungen des Energiesystems zu erwarten ist ohne
Frage Wunschdenken. Es muss aber auch klar sein: faire Strompreise kénnen nur durch eine mdglichst
breite und transparente Zusammenfiihrung von Angebot und Nachfrage sichergestellt werden. Strompreise
sollten infolgedessen auf dem européischen Strommarkt ermittelt, und nicht staatlich vorgeschrieben wer-
den. Die Weiterentwicklung des Strommarktdesigns zur Starkung eines wettbewerbsféahigen Marktpreissig-

nals ist daher zu begrifZen.
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Abbildung 6 — Preisschere: Vergleich des Strompreises eines Musterhaushaltes mit dem Grof3handelspreis der EPEX SPOT
Quellen: BDEW, BMWi, EPEX SPOT

13 EPEX SPOT - STELLUNGNAHME ZUM GRUNBUCH “EIN STROMMARKT FUR DIE ENERGIEWENDE"



EPEXSPOT

Der Referenzpreis der Borse ist entscheidend fir ei  nen effizient funktionierenden Strommarkt . Die

Hauptaufgabe der Strombdrse besteht in der mdglichst breiten Biindelung von Angebot und Nachfrage zur
taglichen Ermittlung und Verdéffentlichung eines Referenzpreises. Dieser ergibt sich als Schnittpunkt von
Angebots- und Nachfragekurven und entspricht in der Regel den variablen Kosten der teuersten Erzeu-
gungseinheit in der ,Merit Order“. Der Referenzpreis leitet kurzfristige Erzeugungs- und Verbrauchsent-
scheidungen, sowie langfristige Investitionen in neue Erzeugungskapazitaten. Dartber hinaus kann das
Preissignal der Borse Industrie- und Privatkunden dabei helfen, sich des "wahren" Wertes des Stroms be-

wusst zu werden. Schliel3lich leistet der Referenzpreis einen Beitrag zur effizienten Nutzung der Netzinfra-
struktur, zum sicheren Betrieb des Netzes sowie zur Versorgungssicherheit.
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Abbildung 7 — Referenzpreise fur den Europaischen Strommarkt
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Zu einem funktionierenden Strommarkt gehéren Knapph eitspreise . In den vergangenen Jahren wird
am GroRRhandelsmarkt ein tendenziell sinkendes Preisniveau beobachtet. Dies lasst sich auf verschiedene
Faktoren zuriickfuhren: Abnahme des europaweiten Strombedarfs infolge der Wirtschaftskrise, derzeit vor-
handene Uberkapazititen, Ausbau der erneuerbaren Energien, Verdrangung von Gaskraftwerken aufgrund
niedriger CO2-Preise und billiger Kohle-Importe aus den Vereinigten Staaten, usw. In den letzten Jahr-
zehnten blieben Knappheitspreise deshalb ein eher seltenes Phanomen. Im Griinbuch wird jedoch fir die
kommenden Jahre von einer Entwicklung hin zu einer erhéhten Preis-Volatilitat und zur Haufung von
Preisspitzen ausgegangen, vor allem auf den kurzfristigen Spotmarkten. Offen bleibt, mit welcher Frequenz
und in welcher Héhe solche Knappheitspreise auftreten werden. Sicher ist jedoch, dass Knappheitspreise
wichtige Impulse fur den Markt liefern. So kénnen positive Preisspitzen im Prinzip zur Finanzierung flexibler

Erzeugungskapazitat beitragen.

Zu einem funktionierenden Strommarkt gehéren ferner hin negative Preise . Das Auftreten negativer
Preise an der Borse ist ein relativ seltenes Phanomen, das auftritt sobald eine geringe Nachfrage auf eine
hohe, unflexible Produktion trifft. Neben den erneuerbaren Energien begiinstigen unflexible konventionelle
Kraftwerke das Auftreten negativer Preise, die aus wirtschaftlichen Grinden (Ab- und Anfahrkosten) oder
aus Grinden der Systemsicherheit die Einspeisung in Zeiten geringer Nachfrage aufrechterhalten.

Negative Preise sind keineswegs eine Anomalie des Marktes — es handelt sich vielmehr um ein aussage-
kraftiges Preissignal, das auf ein kurzfristiges Uberangebot hinweist. Preise missen daher negativ werden
kénnen, um Rationierungen am Markt zu vermeiden, und um die Flexibilitat von Kraftwerken, das Demand
Side Management oder die Speicherung von Strom anzureizen. Allerdings spiegelt ein Markt mit haufigen
negativen Preisen strukturelle Uberkapazitaten wider. In den letzten fiinf Jahren ist zu beobachten, dass
negative Preise in weniger als 1% der Stunden aufgetreten sind, bei steigendem Anteil erneuerbaren
Energien. Grundsatzlich dammt die Marktkopplung die Auspragung negativer Preise durch den Export von

Erzeugungsuberschissen in benachbarte Markte ein.

Knappheitspreise bzw. negative Preise liefern wesen tliche Signale fur den Markt, haben kaum Aus-

wirkungen fir den Endkunden und sollten von der Pol itik zugelassen werden . Politische Akzeptanz
von Knappheitspreisen und negativen Preisen ist eine zentrale Voraussetzung fur das zukinftige Strom-
marktdesign, solange diese wettbewerblich ermittelt, wirtschaftlich gerechtfertigt und reprasentativ far
Marktfundamente sind. Dabei ist wichtig zu unterstreichen, dass sowohl positive wie auch negative Preis-
spitzen im kurzfristigen Handel einen vernachlassigbaren Einfluss auf den durchschnittlichen Strompreis

fir Endkunden haben. Dieser orientiert sich maf3geblich am Terminmarktpreis.

Uberlegungen zur moglichen Erhéhung der Preisobergr enze bedurfen weiterer eingehender Pri-

fung . Seit der Einfuhrung des Bérsenhandels in Deutschland wurde die Preisobergrenze von 3.000€/MWh
auf dem Day-Ahead-Markt bzw. 9.999€/MWh auf dem Intraday-Markt nie erreicht. Der hdchste in der Day-
Ahead-Auktion ermittelte Preis trat noch vor der Marktkopplung auf, der ermittelte Preis am 7. November

2006 betrug 2.437€/MWh. Seitdem traten Knappheitspreise jedoch nicht mehr auf. Im Grinbuch wird je-
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doch davon ausgegangen, dass Knappheitssituationen im Strommarkt 2.0 zukinftig vermehrt auftreten
kénnten. Vor dem Hintergrund einer zu erwartenden Anzahl an Stunden mit Lastverlust bleibt allerdings
unklar, in wie vielen Stunden des Jahres die Preisobergrenze erreicht werden misste um Investitionen in
zusatzliche Kapazitaten anzureizen. Bisher gibt es demnach keine Anhaltspunkte dafiir, dass die aktuellen
Preisobergrenzen von 3.000€/MWh bzw. 9.999€/MWh zu niedrig gewahlt wéaren. In jedem Falle ist anzu-
merken, dass die Preisgrenze an der Boérse ein sogenanntes ,Soft Cap“ bzw. eine ,atmende Preisober-
grenze" darstellt. Sollte die Preisobergrenze in Zukunft ein oder mehrere Male erreicht werden, kdnnte die-
se ggf. nach Priifung angepasst werden. Solche oder @hnliche Uberlegungen miissten jedoch unter Riick-
sprache mit Marktteilnehmern, Projektpartnern der Marktkopplung sowie Regulierern im Detail auf ihre

technische und wirtschaftliche Machbarkeit Gberpruft werden.

Markttransparenz und Marktintegritat missen weiterh in aktiv geférdert werden . Das Vertrauen in den
Markt wird durch eine transparente Preisbildung und Veréffentlichung von Marktinformationen gestarkt.
Dazu leistet u.a. die enge Zusammenarbeit zwischen Strombdorsen und Regulierungsbehdérden, die effekti-
ve Umsetzung von REMIT sowie die Fortsetzung des Kampfes gegen Mehrwertsteuerbetrug einen mal3-

geblichen Beitrag.

12000 EPEX SPOT Day-Ahead-Markt 12000 EPEX SPOT Intraday-Markt
(01/01/2010 - 01/01/2015) (01/01/2010 - 01/01/2015)
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Seit 2010 (Einfihrung der CWE-Marktkopplung) waren die Preise am Seit 2010 (Einfuhrung des grenzuberschreitenden Intraday-Handels)
deutsch-osterreichischen Day-Ahead-Markt der EPEX SPOT: waren die Preise am deutschen Intraday-Markt der EPEX SPOT:

. in 99.52% aller Stunden positiv . in 99.32% aller Stunden positiv

. in 0.48% aller Stunden negativ . in 0.68% aller Stunden negativ

. in 0.02% aller Stunden héher als 150€/MWh . in 0.07% aller Stunden héher als 150€/MWh

. in 0.03% aller Stunden niedriger als -150€/MWh . in 0.01% aller Stunden niedriger als -150€/MWh

Abbildung 8 — Preisverteilung auf den deutschen Day-Ahead- und Intraday-Markten (Quelle: EPEX SPOT)
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Knappheitspreise von uber 150€/MWh auf dem Day-Ahead Markt: Knappheitspreise von tber 150€/MWh auf dem Intraday-Markt:
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
Anzahl -- - 8 - -- Anzahl 4 1 22 3 -
Max. in Max. in
£/MWh - - 210 - - &IMWh 190 162 273 163 -

Abbildung 9 — Knappheitspreise auf den deutschen Day-Ahead- und Intraday-Markten (Quelle: EPEX SPOT)

2,0%

BEPEXSPOT Day-Ahead ~ BEPEXSPOT Intraday

2010 2011 2012 2013 2014

Abbildung 10 — Anteil negativer Preise auf den deutschen Day-Ahead- und Intraday-Markten (Quelle: EPEX SPOT)

17  EPEX SPOT - STELLUNGNAHME ZUM GRUNBUCH “EIN STROMMARKT FUR DIE ENERGIEWENDE"




EPEXSPOT

B.3. MARKTINTEGRATION DER ERNEUERBAREN ENERGIEN UND
FORDERUNG DER BILANZKREISVERANTWORTUNG

Erneuerbare Energien werden de facto seit Jahren in den europaweit gekoppelten Stromspo tmarkt
integriert. Der dynamische Ausbau der erneuerbaren Energien in Europa wird seit Jahren durch die steti-
ge Ausweitung der Marktkopplung begleitet. Strom aus erneuerbaren Energiequellen wird somit in den ge-
koppelten Stromspotmarkt integriert — seit 2010 in Zentralwesteuropa (CWE), und seit 2014 in 17 Landern
in Nord-, Std und Zentralwesteuropa (NWE und SWE), heute in 19 Landern. Signifikante Strommengen
aus erneuerbaren Energiequellen werden somit in einem Markt gehandelt, der sich von der Algarve bis

zum Nordkap erstreckt.

Die gekoppelten Markte sind weniger anféllig firta  ges- oder jahreszeitenabhangige Schwankungen

in der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien . Durch die Absorption in ein deutlich erweitertes
Marktgebiet, das sich weit Uber die rein nationalen Grenzen erstreckt, treffen erneuerbare Strommengen
auf eine breite Synchronisation von Angebot und Nachfrage. Die Marktkopplung federt landerspezifische
Uberschiisse und Defizite ab und begrenzt dadurch die Einwirkung von erneuerbaren Energien auf die

Preishildung.

Day-Ahead- und Intraday-Markte haben sich in der er sten Phase der Energiewende grundsatzlich

zur Marktintegration der erneuerbaren Energien bewa  hrt. Vor dem Hintergrund der voranschreitenden
Energiewende hat der Strommarkt laut Grinbuch ,bemerkenswerte Anpassungsleistungen gezeigt* und
sich ,in der ersten Phase der Energiewende [...] grundsatzlich bewéahrt“. Der Evaluierungsbericht der Bun-
desnetzagentur stellte bereits vor einigen Jahren heraus, dass die deutschen Ubertragungsnetzbetreiber
seit 2010 im Zuge der Ausgleichsmechanismusverordnung erfolgreich und transparent die vorhergesagte
Einspeiseleistung des nach dem Erneuerbaren Energien Gesetz (EEG) geforderten Stroms an den euro-
paweit gekoppelten Spotméarkten der EPEX SPOT vermarkten. Dartber hinaus sind die sogenannten Di-
rektvermarkter seit Januar 2012 im Rahmen des optionalen Marktpramienmodells verstarkt selbst an der

Borse aktiv.

EPEX SPOT begruf3t die Einfihrung der Direktvermarkt ung — erneuerbare Energien reagieren auf

das Marktpreissignal und nehmen am Wettbewerb teil. Derzeit nutzt mehr als die Halfte der installierten
erneuerbaren Leistung das Marktpramienmodell, insbesondere Windanlagen. Die Direktvermarktung kann
eigenméachtig geschehen oder Uber einen Dienstleister, der oft auch Dienstleistungen im Bereich der Be-
triebsfuihrung, Portfolioanalyse, Prognose oder Wartung anbietet. Im Gegensatz zum ,produce-and-forget"
Ansatz der festen Einspeisevergitung orientiert sich das Verhalten der Direktvermarkter vermehrt am Re-
ferenzpreis der Borse. Die stiindliche — und vermehrt viertelstiindliche — Schwankung des Bérsenpreises

reizt Direktvermarkter dazu an, ihre Abweichungen maglichst effizient zu bewirtschaften. Gerade in Zeiten
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negativer Preise kommt der Anreiz des bérslichen Referenzpreises verstarkt zum Tragen, Direktvermarkter
limitieren in diesen Fallen ihre Gebote. Dies geht u.a. aus den aggregierten Preiskurven der EPEX SPOT

Day-Ahead-Auktion hervor.

CMWh Preis: -3,7700 £MWh  Volumen: 35.089 MWh

100,00
50,00
25,00

5000

-100,00

MWh

Abbildung 11 - Aggregierte Gebotskurven, 16/02/2014, Stunde 06-07
Quelle: EPEX SPOT

Das zukiinftige Strommarktdesign muss fiir alle Markt teilnehmer die gleichen Rechte und Pflichten

vorsehen — dazu zahlt Bilanzkreisverantwortung . Bilanzkreisverantwortung ist ein zentrales Element
zum Erhalt der Systemsicherheit. Die Borse bewertet die bestehende Systematik grundséatzlich positiv: die
Pflicht zum ausgeglichenen Bilanzkreis und zum Ausgleich von Abweichungen wird Uber Ausgleichsener-
giepreise gesteuert. Perspektivisch sollte der Regelungsrahmen diese Pflichten fir alle Marktteilnehmer
gleichermalRen vorsehen. Dies setzt voraus, dass alle Marktteilnehmer dem Preissignal ausgesetzt wer-

den, welches zu effizienten Vermarktungsentscheidungen und systemdienlichem Verhalten anreizt.

Diese Zielsetzungen werden derzeit Uber die Einfuhrung marktbasierter Férdermechanismen, die Weiter-
entwicklung des Borsenhandels und die Harmonisierung der Regelenergiemérkte verfolgt. So verpflichtet
das 2014 novellierte EEG Neuanlagen zur Direktvermarktung, und damit zur Bilanzkreisverantwortung. Di-
rektvermarkter sind u.a. fur die Prognose und den Ausgleich von Abweichungen in ihrem Bilanzkreis ver-
antwortlich. An der Bérse ist der kontinuierliche Intraday-Handel bis zu 45 Minuten vor Lieferung mdglich,
eine weitere Verkirzung der Vorlaufzeit ist derzeit in Vorbereitung. Auch neue Handelsprodukte, wie z.B.
das Viertelstundenprodukt der EPEX SPOT, bieten zusatzliche Mdglichkeiten zur Bilanzkreishewirtschaf-
tung. Hierdurch verfigen auch kleinere und mittelgro3e Marktteilnehmer Gber zuséatzliche Moglichkeiten zur

viertelstundenscharfen Optimierung von Erzeugungsrampen, zur Feinabstimmung von Kundenportfolien
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und zum Ausgleich von Prognose-Abweichungen. Zudem sind neue Hedging- und Flexibilitatsprodukte an
der Borse in Untersuchung (z.B. sogenannte ,physical options"). Schlie3lich ist ebenfalls eine Weiterent-
wicklung und Harmonisierung der europaischen Regelenergiemarkte unabdingbar. Dies sollte jedoch nicht

auf Kosten der Liquiditat und Effizienz anderer Mérkte — insbesondere des Intraday-Marktes — geschehen.

Kernaussagen —
Marktintegration der erneuerbaren Energien und Ford  erung der Bilanzkreisverantwortung

Erneuerbare Energien werden de facto seit Jahren in den europaweit gekoppelten Stromspotmarkt inte-
griert. Dieser ist weniger anfallig fir tages- oder jahreszeitenabhéngige Schwankungen in der Stromer-
zeugung aus erneuerbaren Energien. Gerade die kurzfristigen Day-Ahead- und Intraday-Markte haben
sich in der ersten Phase der Energiewende zur Marktintegration der erneuerbaren Energien bewahrt.
Dies trifft sowohl auf die Vermarktung durch die Ubertragungsnetzbetreiber wie auf die Direktvermark-
tung zu. Insbesondere im Rahmen der Direktvermarktung reagieren erneuerbare Energien auf das
Marktpreissignal und nehmen am Wettbewerb teil. Perspektivisch muss das Strommarktdesign fir alle
Marktteilnehmer die gleichen Rechte und Pflichten vorsehen. Dazu zahlt die Bilanzkreisverantwortung,
welche uber marktbasierte Fordermechanismen, neue Handelsprodukte und harmonisierte Regelener-

giemarkte gefordert werden muss.

20 EPEX SPOT — STELLUNGNAHME ZUM GRUNBUCH “EIN STROMMARKT FUR DIE ENERGIEWENDE"



EPEXSPOT

B.4. ,SOWOHL-ALS-AUCH* MARNAHMEN: NETZAUSBAU UND ER-
HALT DER EINHEITLICHEN PREISZONE

Netzausbau und Zuschnitt der Preiszonen werden in D eutschland und Europa kontrovers disku-

tiert. EPEX SPOT stellt sich nachdriicklich hinter die Ford  erungen des Grinbuchs. In Deutschland
stellt sich bei steigendem Anteil erneuerbarer Stromproduktion aus dem Norden die Frage des engpass-
freien Transports in die stdlichen Verbrauchszentren. In Europa sorgen sogenannte ,Ringflisse” und die
dreijahrliche Uberpriifung des Preiszonen-Zuschnitts im Rahmen des Netzkodex Capacity Allocation and
Congestion Management (CACM) fur Diskussionen. Mancherorts wird die Aufteilung der einheitlichen
Preiszone als vermeintliche Lésung vorgeschlagen, entweder entlang der deutsch-6sterreichischen Grenze
oder gar innerhalb Deutschlands. Man erhoffe sich dadurch Investitionsanreize fir den Neubau von Kraft-
werken in Siddeutschland, eine Verringerung der Engpasse, eine Begrenzung der Ringflisse und selbst
der Netzausbau wirde dadurch hinféllig. Eine Vielzahl an Stakeholdern in Europa — darunter die Strombor-
sen — halt diese Argumentationslinie allerdings fir irrefihrend. Die hierdurch geweckten Fehlerwartungen
liefern keinen konstruktiven Beitrag zum zukinftigen Strommarktdesign. EPEX SPOT stellt sich daher
nachdrucklich hinter die Forderungen des Griinbuchs: erforderlicher Netzausbau und Erhalt der einheitli-

chen Preiszone.

Mangelnder Netzausbau bedroht das Funktionieren des Strommarktes und damit die Versorgungs-

sicherheit . Leitungen sind die Grundlage fur einen funktionierenden Stromhandel. Deshalb ist es richtig
und wichtig, physikalische Herausforderungen wie temporéare Netzengpéasse und Ringflisse mit adaquaten
MaRnahmen anzugehen. Dazu gehoéren Re-dispatch (auch grenziberschreitend), die Umsetzung der
flussbasierten Kapazitatsberechnung, sowie der Netzausbau. Wéhrend bei den ersten beiden MalZnahmen
weiterhin Fortschritte gemacht werden, kommt der Netzausbau aus wirtschaftlichen und politischen Grin-
den ins Stocken. Ein mangelnder Ausbau der Netze und Grenzkuppelstellen fuhrt jedoch zu physikalischen
Herausforderungen, die auch durch Anpassungen im Markt nicht adressiert werden kénnen und zu Ineffi-

zienzen im zukunftigen Strommarktdesign fuhren.

Eine mdogliche Aufteilung der gemeinsamen Strompreis zone stellt keine Alternative zum Netzaus-

bau dar — und zieht in jedem Fall negative Auswirku  ngen nach sich. EEX und EPEX SPOT haben das
auf energiewirtschaftliche Fragen spezialisierte Beratungsunternehmen Consentec beauftragt, die wirt-
schaftlichen Kosten und Vorteile einer mdglichen Aufteilung der einheitlichen Preiszone zu untersuchen.
Die im Februar 2015 verdffentlichte Studie ,,An Economic Efficiency Analysis of Introducing Smaller Bidding
Zones" betrachtet sowohl quantitative als auch qualitative Aspekte, um folgenden , Tradeoff* zu untersu-
chen: eine Aufteilung der Preiszone fiihrt zu Ineffizienzen in der Bewirtschaftung der Ubertragungskapazi-
taten; demgegeniber entstehen bei Beibehalt der integrierten Preiszone Kosten aus gelegentlichen

Redispatch-MalRnahmen. Die Studie vergleicht mit Hilfe von modellbasierten Analysen beide Kostenfakto-
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ren und gelangt zu dem Ergebnis, dass eine Aufteilung der deutschen Preiszone alleine die variablen Kos-
ten um 100 Millionen Euro pro Jahr anschwellen lassen wirde. Hinzu kommen erhebliche Ineffizienzen wie
Liquiditatsverlust, Beeintrachtigung der wettbewerblichen Strukturen, anfallende Transaktionskosten und
erhodhte Unsicherheit im Markt. Eine Aufteilung der einheitlichen Preiszone bringt demnach kritische wirt-
schaftliche und wettbewerbliche Nachteile mit sich, ohne die physikalischen Herausforderungen des Net-
zes — Engpésse, Ringdflisse, etc. — effizient zu |6sen. Die klare Empfehlung der Studie lautet, die einheitli-

che Preiszone zu erhalten, und den Netzausbau voranzutreiben.

Netzausbau und Erhalt der einheitlichen Preiszone s  ind ,Sowohl-als-auch* MaBnahmen.  Ein effizi-
entes Strommarktdesign, das Versorgungssicherheit und Wettbewerb ermdglicht, ist sowohl auf den Aus-
bau der Netze als auf den Erhalt liquider Markte mit robusten Preissignalen angewiesen. Zur Starkung des
europaischen Strombinnenmarktes sollten statt einer ,Balkanisierung” der Preiszonen vielmehr Wege zur
besseren Marktintegration gefunden werden. Aus diesen Griinden missen Netzausbau und Erhalt der ein-

heitlichen Preiszone als ,Sowohl-als-auch* MalRnahmen betrachtet werden.

Case study

Quantified: cost of power supply Nordic market Not quantified
|
J ! |
Variable costs of power supply: Liquidity it EREREIRY

Day-Ahead scheduled dispatch and redispatch decreases [SUTE EEBED

increases substantial

N Smallerzones v v
Trade-off increase costs 1) Evenifthe analysis solely considers costs
(seeprevious [ENERCRLENIEIE of power supply (1), the split-up of the
chart) NTCs between German/Austrian bidding zone is
zones inefficient.

Smallerzones |
decrease costs

dueto less
redispatching

)

In addition, the loss of liquidity (2),
increase in market power (3) and
substantial transaction costs (4) create
inefficiencies.

Numerical simulation for different
scenarios
v

Given investmentsin grid infrastructure as foreseen by 3) Asaconclusion, the study clearly
German law, splitting up bidding zones increases —* supports to keep the common
costof power supply German/Austrian bidding zone.

Abbildung 12 — Grundriss der von EEX und EPEX SPOT veréffentlichten Preiszonenstudie

Quelle: Consentec

Kernaussagen —
L~Sowohl-als-auch® MafRnahmen: Netzausbau und Erhalt der einheitlichen Preiszone

Wahrend Netzausbau und Zuschnitt der Preiszonen in Deutschland und Europa kontrovers diskutiert
werden, stellt sich EPEX SPOT nachdrticklich hinter die Forderungen des Griinbuchs. Mangelnder Netz-
ausbau bedroht das Funktionieren des Strommarktes und damit die Versorgungssicherheit. Und eine
maogliche Aufteilung der einheitlichen Strompreiszone stellt keine Alternative zum Netzausbau dar, son-
dern zieht in jedem Fall negative Auswirkungen nach sich. Aus diesen Griinden missen Netzausbau und

Erhalt der einheitlichen Preiszone als ,Sowohl-als-auch* MalRnahmen betrachtet werden.
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B.5. INTENSIVIERUNG DER EUROPAISCHEN KOOPERATION

Die Energiewende ist in Europa angekommen . Der in Europa geltende 2020-Rahmen und die darin ent-
haltenen ,20-20-20"-Ziele werden fortgeschrieben. Dies entschied der Europaischen Rat vom 23./24. Ok-
tober 2014, bei dem sich die 28 Staats-und Regierungschefs auf die neuen EU-Klima und Energieziele bis
2030 geeinigt haben. Neben dem verbindlichen Ziel die Treibhausgasemissionen gegentber 1990 um
mindestens 40 Prozent zu mindern, sowie einem indikativen Energieeffizienzziel von mindestens 27 Pro-
zent Energieeinsparungen, wurde ein eigensténdiges Ziel fir den Anteil der erneuerbaren Energien am
Energieverbrauch von mindestens 27 Prozent festgelegt. Auch in den kommenden Jahren werden malf3-
gebliche Impulse fir die Entwicklung des europaischen Strommarktes neben den Mitgliedsstaaten ver-

mehrt vom Européischen Parlament, der Juncker-Kommission und dem Europaischen Rat ausgehen.

Ein gut funktionierender Strombinnenmarkt ist Grund voraussetzung fir jedwede Energiewende in

Europa. Nach zwei Jahrzehnten der Strommarktliberalisierung bleibt festzustellen, dass aufgrund man-
gelnder Koordinierung der Energiepolitiken einzelner Mitgliedsstaaten weiterhin erhebliche Verwerfungen
im europdischen Strommarkt bestehen. So untergraben beispielsweise divergierende nationale Férderme-
chanismen fur Erneuerbare Energien, Kapazitatsmechanismen oder regulierte Strompreise die Gber Jahre
erarbeiteten Effizienzgewinne der miteinander gekoppelten StromgroZhandelsméarkte. Dadurch wird eine
der konkretesten Umsetzungen des ,Internal Energy Market* (IEM) in Frage gestellt — und mit ihr die noch

zu konkretisierende Energieunion.

Der Erfolg des zukiinftigen Strommarktdesigns beruht auf einer engen Abstimmung der Energiepo-

litiken in Europa . Zur Sicherstellung eines bezahlbaren, sicheren und nachhaltigen Energiesystems sind
klare Impulse aus Politik und Wirtschaft erforderlich. Entscheidungstréger aus den europaischen Mitglieds-
staaten missen nach einer verstarkten Zusammenarbeit streben, um ein marktbasiertes, europaisches und
zuverlassiges Strommarktdesign zu erarbeiten. Dabei sollte stets darauf geachtet werden, dass sowohl die
europaische als auch die nationale Umsetzung des zukiinftigen Strommarktdesigns dem Markt ausrei-

chend Freiraum zur Weiterentwicklung lasst.

Ein stabiles Marktumfeld und ein vorhersehbarer rec htlicher Rahmen sind Grundvoraussetzung fir

Vertrauen und Investitionen in den Strommarkt von m orgen . Investitionen und liquider Handel bendti-
gen stabile und vorhersehbare Rahmenbedingungen. Um das zukiinftige Strommarktdesign erfolgreich
umsetzten zu kénnen, pladiert EPEX SPOT daher ausdriicklich fir eine transparente, grenziberschreiten-
de und wahrlich europaische Kooperation. Vor diesem Hintergrund unterstreicht die Bérse die Bedeutung
einer effizienten Zusammenarbeit zwischen den Mitgliedsstaaten, den européischen Institutionen und den
Vertretern der Industrie, um die immer drangenderen Herausforderungen im Energiesektor angemessen

anzugehen.
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C. ANMERKUNGEN ZUR GRUNDSATZENT-
SCHEIDUNG: STROMMARKT 2.0 ODER
KAPAZITATSMARKT

Die Grundsatzfrage ,Strommarkt 2.0 oder Kapazitatsm  arkt* bleibt landerspezifisch. In Mitglieds-

staaten mit ausgereiften Energiemarkten ist eine vo  lIstdndige Ausschopfung des Potentials des

Energy-Only-Marktes zu bevorzugen . Im derzeitigen européischen Kontext muss jeder Mitgliedstaat
sorgfaltig prifen, ob die Einfihrung von Kapazitditsmechanismen fiir die Aufrechterhaltung der nationalen
Versorgungssicherheit erforderlich ist oder nicht. Bei dieser Betrachtung sind in erster Linie die rasche Fer-
tigstellung des Strombinnenmarktes sowie die vollstandige Ausschdpfung des Potentials des Energy-Only-
Marktes zu empfehlen. In Mitgliedsstaaten mit ausgereiften Energiemarkten ist dies die zu bevorzugende
Lésung, um dem Bedarf nach Flexibilitaét und Versorgungssicherheit gerecht zu werden. In solch einem zu-
kiunftigen Strommarktdesign stellt das marktbasierte Referenzpreissignal die Entscheidungsgrundlage fir

Marktteilnehmer dar.

In Mitgliedsstaaten, in denen die ,Sowieso“-MalRhahm en nicht ausreichend oder umsetzbar wéren,

kénnten komplementare Kapazitditsmechanismen eingefi hrt werden . Manche Mitgliedsstaaten stehen
vor akuten Herausforderungen an die nationale Versorgungssicherheit. Sollten in solchen Fallen ,Sowie-
so“-MalRnahmen nicht ausreichen oder rechtzeitig umsetzbar sein, kénnten komplementéare Kapazitatsme-
chanismen die Vollendung des Strombinnenmarktes unterstiitzen. Dabei ist nachdricklich zu unterstrei-
chen, dass solche Kapazitatsmechanismen mit dem Gesamtziel eines integrierten europdischen Strombin-
nenmarktes vereinbar sein mussen. Sie sollten daher marktbasiert, diskriminierungsfrei, grenziiberschrei-

tend koordiniert und europakompatibel sein.

In Deutschland herrscht weiterhin Uneinigkeit bei d er Grundsatzfrage ,Strommarkt 2.0 oder Kapazi-

tatsmarkt* — letztlich wird es eine politische Antw ort geben missen . In der deutschen Debatte
herrscht weiter Uneinigkeit dariiber, ob die regulatorischen Rahmenbedingungen auch in Zukunft eine si-
chere Versorgung mit Strom gewahrleisten kénnen, oder ob dartber hinaus staatliche Eingriffe in Form von
Kapazitditsmechanismen notwendig sind. Bislang kann diese Frage nicht abschlieBend beantwortet wer-
den. Sicher ist jedoch, dass die Energiewende mit steigendem Anteil erneuerbarer Energien die Anforde-
rungen an flexible Erzeugungskapazitaten erhéht. Um diese Flexibilitdét gewahrleisten zu kdénnen, werden
Investitionen in elektrische Anlagen, Speicher und Lastreduktion oder -verschiebung notwendig sein. Letzt-
lich wird es eine politische Antwort auf die Frage geben miissen, ob die fur die Versorgungssicherheit be-
ndtigten Investitionssignale aus einem weiterentwickelten Strommarkt mit Knappheitspreisen, oder aus ei-

nem zusatzlichen Kapazitatsmechanismus kommen sollen.
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